HAUPTVERSAMMLUNG BAUER Aktiengesellschaft - 24. JUNI 2021

ERLAUTERNDER BERICHT DES VORSTANDS ZU DEN ANGABEN NACH 88§ 289a, 315a
HGB

Der Vorstand hat sich mit den Glbernahmerechtlichen Angaben nach 88§ 289a, 315a HGB im
zusammengefassten Lagebericht zum Stand 31. Dezember 2020 befasst. Die im zusammengefassten
Lagebericht der Gesellschaft und des Konzerns enthaltenen Angaben zu den Ubernahmehindernissen
entsprechen den Kenntnissen des Vorstands.

Im Folgenden sind die nach 88 315a, 289a HGB geforderten Angaben zum 31. Dezember 2020
dargestellt.

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) der BAUER AG wurde am 09. Dezember 2020 um 7.299.997,16
EUR erhoht und betragt 80.301.417,61 EUR. Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 18.844.066 auf
den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von rund 4,26 EUR je
Stuckaktie. Eigene Aktien halt die Gesellschaft nicht. Jede Aktie gewahrt gleiche Rechte und in der
Hauptversammlung — mit Ausnahme von gesetzlichen Stimmverboten wie in § 136 AktG und § 44
WpHG - je eine Stimme. Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, wurden nicht
ausgegeben. Arbeitnehmer, die am Kapital der BAUER AG beteiligt sind, Gben ihre Kontrollrechte wie
andere Aktionare nach Mal3gabe der gesetzlichen Vorschriften und der Satzung aus.

Die Mitglieder der Familie Bauer und die BAUER Stiftung, Schrobenhausen, haben der Gesellschaft
mitgeteilt, dass sie im Rahmen eines Poolvertrages insgesamt 8.256.246 Stlickaktien an der BAUER AG
halten, was einer Beteiligung von 43,81 % an der Gesellschaft entspricht. Der Poolvertrag enthélt eine
Stimmbindungsvereinbarung sowie Beschrankungen der Ubertragbarkeit der Aktien der Poolbeteiligten.
Weiter hat die Doblinger Beteiligung GmbH am 14. Dezember 2020 mitgeteilt, dass sie 3.738.004
Stuckaktien an der BAUER AG hélt, was einer Beteiligung von 19,84 % entspricht. Weitere direkte oder
indirekte Beteiligungen am Grundkapital der BAUER AG, welche 10 % der Stimmrechte Uberschreiten,
sind der Gesellschaft nicht bekannt.

Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben oder zurickzukaufen

8 4 Abs. 4 der Satzung der Gesellschaft enthielt eine Ermachtigung des Vorstands, das Grundkapital bis
zum 24. Juni 2025 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt 7,3
Mio. EUR durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stammaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erhthen (Genehmigtes Kapital 2020). Unter nahezu vollstandiger Ausnutzung des
bestehenden Genehmigten Kapitals 2020 wurde am 09. Dezember 2020 das Grundkapital der BAUER
Aktiengesellschaft um nominal 7.299.997,16 EUR auf 80.301.417,61 EUR erhoht. Die Erhéhung erfolgt
gegen Bareinlagen durch Ausgabe von 1.713.066 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien, so
dass das Genehmigte Kapital 2020 seitdem nur noch in Héhe von 2,84 EUR besteht. Der Vorstand ist im
Rahmen des Genehmigten Kapitals 2020 ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktionare in folgenden Fallen auszuschliel3en:

e bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen
Vermogensgegenstanden oder Ansprichen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstanden
einschliel3lich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften oder zum
Zwecke des Zusammenschlusses von Unternehmen,

¢ bei Kapitalerh6hungen gegen Geldeinlagen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
Bdrsenpreis der bereits borsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der endgtiltigen Festlegung des
Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet und die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaf
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des vorhandenen Grundkapitals
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weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Erméchtigung
Uberschreiten. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung des 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wéahrend der Laufzeit dieser
Erméachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund anderer Ermachtigungen unter
Bezugsrechtsausschluss verauf3ert oder ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind,

e zum Ausgleich von Spitzenbetragen, die sich bei Kapitalerh6hungen gegen Geld- und/oder
Sacheinlagen aufgrund des Bezugsverhéltnisses ergeben,

e zur Durchfiihrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip dividend), bei der den Aktionaren
angeboten wird, ihren Dividendenanspruch wahlweise (ganz oder teilweise) als Sacheinlage gegen
Gewahrung neuer Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2020 in die Gesellschaft einzulegen.

Durch Beschlussfassung in der ordentlichen Hauptversammlung vom 27. Juni 2019 wurde die
Gesellschaft ermachtigt, bis zum 26. Juni 2024 befristet eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben. Der Erwerb
erfolgt nach Wahl des Vorstands mittels eines 6ffentlichen Erwerbsangebots oder tber die Borse. Soweit
der Erwerb Uber die Borse erfolgt, darf der Erwerbspreis (ohne Erwerbsnebenkosten) den
arithmetischen Mittelwert der Schlusskurse von Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse an den letzten drei
Bdrsenhandelstagen vor dem Tag der Verpflichtung zum Erwerb um nicht mehr als 10 % Uber- oder
unterschreiten. Soweit der Erwerb mittels eines offentlichen Erwerbsangebots erfolgt, dirfen der
Kaufpreis oder die Grenzwerte der Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den
arithmetischen Mittelwert der Schlusskurse je Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den drei Borsenhandelstagen
vor dem Tag der Veroffentlichung des offentlichen Erwerbsangebots um nicht mehr als 10 % Uber- oder
unterschreiten. Ergeben sich nach der Veréffentlichung des offentlichen Erwerbsangebots erhebliche
Abweichungen des maf3geblichen Kurses, so kann der Kaufpreis angepasst werden.

Die aufgrund der vorstehenden Erméachtigungen erworbenen Aktien kann der Vorstand zu allen
gesetzlich zugelassenen Zwecken verwenden. Insofern kdnnen die erworbenen Aktien insbesondere
auch in anderer Weise als Uber die Borse oder durch ein Angebot an die Aktionare verauf3ert werden,
wenn die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis (ohne Erwerbsnebenkosten) verauf3ert werden, der
den Boérsenkurs von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung im Xetra-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse zum Zeitpunkt der Verauf3erung
nicht wesentlich unterschreitet. Die Aktien konnen zudem an Dritte Ubertragen werden, soweit dies zu
dem Zweck erfolgt, Unternehmenszusammenschlisse durchzufiihren oder Unternehmen,
Unternehmensteile, Unternehmensbeteiligungen oder andere Vermdgensgegenstande zu erwerben. Sie
kénnen zudem an Mitarbeiter und Geschaftsleitungsmitglieder der Gesellschaft oder mit ihr verbundener
Unternehmen im Rahmen von Aktienoptions- bzw. Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen ausgegeben
werden. Die vorbezeichneten Aktien kénnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung oder ihre
Durchfiihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Hinsichtlich der Verwendung der
zuriickgekauften Aktien sieht die Ermachtigung fir bestimmte Félle den Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare vor. Die Moglichkeit, eigene Aktien zu erwerben, wurde bisher nicht genutzt.

Ernennung und Abberufung der Vorstandsmitglieder, Satzungsdnderungen

Die Regelungen zur Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands der BAUER AG ergeben
sich aus den 88 84, 85 AktG und 8§ 30 ff. MitbestG in Verbindung mit 8 5 und § 6 der Satzung der
Gesellschaft. Der Vorstand hat gemaR der Satzung aus mindestens zwei Personen, die vom Aufsichtsrat
fur eine Amtszeit von hochstens funf Jahren bestellt werden, zu bestehen. Zum Ende des
Geschéftsjahres 2020 waren vier Vorstandsmitglieder durch den Aufsichtsrat bestellt und ein
Vorsitzender des Vorstands sowie ein Arbeitsdirektor ernannt. Eine wiederholte Bestellung oder
Verlangerung der Amtszeit von Vorstandsmitgliedern jeweils fir hochstens funf Jahre ist zulassig. Die
Bestellung und die Wiederbestellung bedirfen eines Aufsichtsratsbeschlusses, der grundséatzlich
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frihestens ein Jahr vor Ablauf der Amtszeit gefasst werden darf. Der Aufsichtsrat kann die Bestellung
zum Vorstand und die Ernennung zum Vorsitzenden des Vorstands widerrufen, wenn ein wichtiger
Grund vorliegt. Der Prasidial- und Personalausschuss des Aufsichtsrats bereitet die Entscheidungen des
Aufsichtsrats Uber die Bestellung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands vor und befasst sich
mit der langfristigen Nachfolgeplanung im Vorstand.

Die Anderung der Satzung wird von der Hauptversammlung gemaR 88 119 Abs. 1 Nr. 6, 179 AktG mit
einer Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
beschlossen. Nach § 12 der Satzung ist der Aufsichtsrat ermachtigt, Satzungsanderungen zu
beschlie3en, die nur die Fassung der Satzung betreffen. Der Aufsichtsrat ist ferner ermachtigt, die
Fassung des § 4 der Satzung (Hohe und Einteilung des Grundkapitals) nach vollstandiger oder
teilweiser Durchfiihrung der Erhéhung des Grundkapitals oder nach Ablauf der Ermachtigungsfrist
entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des genehmigten Kapitals anzupassen.

Change-of-Control

Die BAUER AG hat zusammen mit weiteren Konzernunternehmen einen Konsortialkreditvertrag
ausnutzbar bis zu einem Betrag in Hohe von 430 Mio. EUR und einen weiteren Konsortialkreditvertrag in
Hohe von aktuell 33,7 Mio. EUR abgeschlossen, die fur den Fall eines Kontrollwechsels oder einer
Kontrollerlangung die Kreditgeber zur Kiindigung der Kreditzusagen berechtigt. Ein Kontrollwechsel
bezeichnet im Sinne dieser Konsortialvertrage einen Zustand, in dem die poolgebundenen Mitglieder der
Familie Bauer in Summe direkt Uber weniger als 40 % der Kapitalanteile oder der Stimmrechte der
BAUER AG verfiigen. Eine Kontrollerlangung tritt ein, wenn in Summe direkt oder indirekt mehr als 50 %
der Kapitalanteile oder Stimmrechte an der BAUER AG von einer oder mehreren gemeinschattlich
handelnden Personen (ausgenommen die poolgebundenen Mitglieder der Familie Bauer) gehalten
werden.

Des Weiteren sehen mehrere langfristige Darlehen mit einem Darlehensstand zum Bilanzstichtag von
insgesamt 111,4 Mio. EUR, die die BAUER AG zusammen mit anderen Konzernunternehmen als
Darlehensnehmerin bzw. Garantin vereinbart hat, flir den Fall eines Kontrollwechsels an der BAUER AG
ein aul3erordentliches Kundigungsrecht des jeweiligen Darlehensgebers vor. Dabei liegt ein
Kontrollwechsel in der Regel vor, wenn ein Dritter, der nicht dem Kreis der bestehenden Hauptaktionére
zuzurechnen ist, mittelbar oder unmittelbar die Kontrolle Giber mindestens 30 % der Stimmrechte oder
die Mehrheit des ausstehenden Grundkapitals der BAUER AG erwirbt.

In Anspruch genommene Kreditbetrdge missten im Falle der Kiindigung getilgt werden. Fir neue
Inanspruchnahmen stiinde die jeweils gekiindigte Kreditlinie nicht mehr zur Verfiigung. In Folge kdnnen
auch Cross-Default- oder Cross-Acceleration-Klauseln in anderen Kreditvertrdgen zu weiteren
Kiindigungen von Kreditlinien hieraus fuhren.

Daruber hinaus bestehen in der Firmengruppe weitere kurzfristige und langfristige Kreditvertrage, die im
Falle eines Kontrollwechsels ein auRerordentliches Kiindigungsrecht unter den vereinbarten
marktiblichen Bedingungen vorsehen.

Die BAUER AG hat keine Entschadigungsvereinbarungen fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit
Mitgliedern des Vorstands oder mit Arbeitnehmern getroffen.

BAUER Aktiengesellschaft
Der Vorstand
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