HAUPTVERSAMMLUNG BAUER Aktiengesellschaft - 27. JUNI 2019

Bericht des Vorstands gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 AktG
zu Tagesordnungspunkt 7

Mit den unter Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagenen Erméchtigungen mochte die Gesellschaft die
Maoglichkeit erhalten, eigene Aktien auf der Grundlage von § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zu erwerben. Sie
wirde damit in die Lage versetzt, bis zum 26. Juni 2024 eigene Aktien in einem Volumen von bis zu
10 % des Grundkapitals zu erwerben (8 71 Abs. 2 AktG). Der Erwerb soll auch durch von der
Gesellschaft im Sinne von 8§ 17 AktG abhangige Konzernunternehmen oder fir ihre oder deren
Rechnung durch Dritte durchgefuhrt werden kénnen.

Erwerb eigener Aktien

Neben dem Erwerb Uber die Borse soll es der Gesellschaft moglich sein, eigene Aktien durch ein
offentliches, an die Aktionare der Gesellschaft zu richtendes Kaufangebot oder durch die 6ffentliche
Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots zu erwerben zu den in der Erméchtigung festgelegten
Preisen, die sich an dem Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft orientieren. Dabei ist der
Gleichbehandlungsgrundsatz des 8§ 53 a AktG zu beachten. Bei 6ffentlichen Erwerbsangeboten kénnen
die Aktionare entscheiden, wie viele Aktien und — bei Festlegung einer Preisspanne — zu welchem Preis
sie diese der Gesellschaft anbieten méchten. Ubersteigt die zum festgesetzten Angebotspreis
angebotene Anzahl die von der Gesellschaft nachgefragte Anzahl an Aktien, soll es nach der
vorgeschlagenen Erméachtigung aber maoglich sein, dass der Erwerb nach dem Verhéltnis der
angedienten Aktien (Andienungsquoten) erfolgt. Nur wenn im Grundsatz ein Erwerb nach
Andienungsquoten statt nach Beteiligungsquoten erfolgt, lasst sich das Erwerbsverfahren in einem
wirtschatftlich verniinftigen Rahmen technisch abwickeln. Dartber hinaus soll es mdglich sein, eine
bevorrechtigte Annahme kleinerer Stuickzahlen bis zu maximal 50 Stuick je Aktion&r vorzusehen. Diese
Mdoglichkeit dient zum einen dazu, kleine Restbestande und eine damit moglicherweise einhergehende
faktische Benachteiligung von Kleinaktionaren zu vermeiden. Sie dient zum anderen auch der
Vereinfachung der technischen Abwicklung des Erwerbsverfahrens. Schlie3lich soll in allen Fallen eine
Rundung nach kaufménnischen Grundsatzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien
vorgesehen werden kdnnen. Dies dient ebenfalls der Erleichterung der technischen Abwicklung. Ein
hierin liegender Ausschluss eines etwaigen weitergehenden Andienungsrechts der Aktionare wird fur
sachlich gerechtfertigt sowie gegentber den Aktionaren fir angemessen erachtet. Das Kaufangebot
bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots kann weitere Bedingungen vorsehen.

Verwendung eigener Aktien

Die von der Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien kénnen Uber die Borse oder durch ein offentliches
Angebot an alle Aktion&re wieder verduf3ert werden. Auf diese Weise wird bei der WiederveraufRerung
der Aktien dem Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktionare genugt. Soweit die Aktien durch ein
Angebot an alle Aktionare verauRRert werden, soll der Vorstand erméachtigt werden, das Bezugsrecht der
Aktionare auf die eigenen Aktien fur Spitzenbetréage auszuschlieBen. Dieser sehr begrenzte Ausschluss
des Bezugsrechts macht die Durchfiihrung der VerédufRerung von Aktien haufig erst moglich und ist
erforderlich, um ein technisch durchfiihrbares Bezugsverhéltnis darstellen zu kénnen. Die als freie
Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen eigenen Aktien werden entweder durch
Verkauf Gber die Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet. Der mogliche
Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering und daher sachlich
gerechtfertigt.

Daruber hinaus kann die Gesellschaft nach der vorgeschlagenen Erméachtigung die erworbenen eigenen
Aktien auch aul3erhalb der Bérse ohne ein an alle Aktionére gerichtetes 6ffentliches Angebot gegen
Barzahlung veraufRern. Voraussetzung dafur ist, dass die Aktien zu einem Preis verauf3ert werden, der
den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VeraufRerung nicht wesentlich
unterschreitet. Dadurch wird der Vorstand in die Lage versetzt, schnell und flexibel die Chancen
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gunstiger Borsensituationen zu nutzen und durch eine marktnahe Preisfestsetzung einen moglichst
hohen Wiederverkaufspreis zu erzielen und damit eine gro3tmogliche Starkung des Eigenkapitals zu
erreichen oder neue Investorenkreise zu erschlieen. Mit dieser Ermachtigung wird von der in § 71 Abs.
1 Nr. 8 AktG in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugelassenen Mdglichkeit
zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Der Bezugsrechtsausschluss dient dem
Interesse der Gesellschaft an der Erzielung eines bestmdglichen Preises bei Veraul3erung der eigenen
Aktien. Der durch eine marktnahe Preisfestsetzung erzielbare VerauR3erungserlos fihrt in der Regel zu
einem deutlich hoheren Mittelzufluss je veraul3erte Aktie als im Falle einer Aktienplatzierung mit
Bezugsrecht, bei der es in der Regel zu nicht unwesentlichen Abschlagen vom Borsenpreis kommt. Die
Erméachtigung gilt mit der Mal3gabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien
insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Gberschreiten dirfen. Auf diese Begrenzung sind diejenigen
Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit der Wiederveraul3erungsermachtigung aus genehmigtem
Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR 8 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegeben
wurden. Dem Gedanken des Verwasserungsschutzes der Aktionare wird dadurch Rechnung getragen,
dass die Aktien nur zu einem Preis veraulR3ert werden durfen, der den maf3geblichen Borsenkurs nicht
wesentlich unterschreitet. Die Vermdgens- und Stimmrechtsinteressen der Aktionare werden bei diesem
Weg der VerauRRerung eigener Aktien angemessen gewahrt. Die Aktionare haben grundsatzlich die
Maoglichkeit, ihre Beteiligungsquote zu vergleichbaren Bedingungen durch einen Kauf von Aktien tber
die Borse aufrechtzuerhalten.

Die Gesellschaft soll ferner die Mdglichkeit erhalten, eigene Aktien als Gegenleistung an Dritte zu
Ubertragen, soweit dies zu dem Zweck erfolgt, Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an
Unternehmen oder sonstige Vermdgensgegenstéande zu erwerben oder
Unternehmenszusammenschlisse durchzufiihren. Dabei soll das Bezugsrecht der Aktionare ebenfalls
ausgeschlossen sein. Der internationale Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft konnen in
derartigen Transaktionen die Gegenleistung in Form von Aktien verlangen. Die vorgeschlagene
Ermachtigung soll der Gesellschaft den notwendigen Handlungsspielraum geben, um sich bietende
Gelegenheiten zum Unternehmenszusammenschluss oder zu Akquisitionen schnell und flexibel
ausnutzen zu kdnnen. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts ware dies nicht méglich und die damit fur die
Gesellschaft verbundenen Vorteile waren nicht erreichbar. Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen
wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt bleiben. Eine
schematische Ankniipfung an einen Bérsenkurs ist indes nicht vorgesehen, insbhesondere um einmal
erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch Schwankungen des Borsenkurses infrage zu stellen.

Erworbene eigene Aktien sollen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére auch als
Belegschaftsaktien verwendet werden kdnnen, so dass sie Mitarbeitern und
Geschéftsleitungsmitgliedern der Gesellschaft oder mit ihr verbundener Unternehmen zum Erwerb
angeboten werden kdnnen. Hierdurch kann die Identifikation mit dem Unternehmen und die Bindung der
Mitarbeiter an das Unternehmen gestarkt werden. Die Ubertragung zuriickerworbener eigener Aktien
anstelle eines Kaufes Uber die Borse kann eine wirtschaftlich sinnvolle Alternative sein, die den
ansonsten entstehenden Aufwand reduziert. Der vorgeschlagene Bezugsrechtsausschluss ist
Voraussetzung fur die Verwendung der erworbenen eigenen Aktien, um sie Mitarbeitern und
Geschéftsleitungsmitgliedern Gibertragen zu kénnen.

SchlieB3lich enthalt der Beschlussvorschlag die Ermachtigung der Gesellschaft, ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss eigene Aktien einzuziehen. Die Ermé&chtigung erlaubt es der
Gesellschaft, auf die jeweilige Kapitalmarktsituation angemessen und flexibel zu reagieren.
Entsprechend 8§ 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG sieht die vorgeschlagene Erméachtigung vor, dass der Vorstand
die Aktien auch ohne Kapitalherabsetzung einziehen kann. Durch Einziehung der Aktien ohne
Kapitalherabsetzung erhoht sich der anteilige Betrag der Gibrigen Stiickaktien am Grundkapital der
Gesellschaft. Durch eine Einziehung der eigenen Aktien ohne Kapitalherabsetzung erhoht sich
automatisch der rechnerische Anteil der Ubrigen Stuckaktien am Grundkapital der Gesellschaft. Der
Vorstand wird daher insoweit erméchtigt, die Satzung hinsichtlich der veranderten Anzahl der
Stuickaktien anzupassen.
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Von der Ermachtigung, eigene Aktien auch aul3erhalb der Borse ohne ein an alle Aktionare gerichtetes
offentliches Angebot gegen Barzahlung zu verauf3ern, sowie von der Ermachtigung, eigene Aktien zu
Ubertragen, soweit dies zu dem Zweck erfolgt, Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an
Unternehmen oder sonstige Vermdgensgegenstéande zu erwerben oder
Unternehmenszusammenschliisse durchzufiihren, soll der Vorstand nur mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Gebrauch machen diirfen. Im Ubrigen soll der Aufsichtsrat bestimmen kénnen, dass
MalRnahmen des Vorstands aufgrund des vorgeschlagenen Hauptversammlungsbeschlusses nur mit
seiner Zustimmung vorgenommen werden duirfen.

Der Vorstand halt in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat den Ausschluss des Bezugsrechts in den
genannten Fallen aus den aufgezeigten Griinden unter Berticksichtigung eines moglichen
Verwasserungseffekts fir sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den Aktionaren fir angemessen. Der
Vorstand wird die nachste Hauptversammlung Uber die Ausnutzung der Ermachtigung unterrichten.

BAUER Aktiengesellschaft
Der Vorstand
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