Bericht des Vorstands geméaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Verbin-
dung mit § 186 Abs. 3 und Abs. 4 AktG zu Tagesordnungspunkt 6
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG bietet Aktiengesellschaften die Mdglichkeit, auf-
grund einer Erméchtigung der Hauptversammlung eigene Aktien bis zu
insgesamt 10 % ihres Grundkapitals zu erwerben. Tagesordnungspunkt 6
enthélt den Vorschlag, eine entsprechende Erméchtigung, die auf einen
Zeitraum von 18 Monaten beschrénkt ist, zu erteilen. Damit soll der
Vorstand in die Lage versetzt werden, im Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktiondre eigene Aktien bis zur Hohe von insgesamt 10 % des
derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft entweder (ber die Borse
oder mittels eines offentlichen Erwerbsangebots zu erwerben. Der Er-
werb soll auch durch von der Gesellschaft im Sinne von § 17 AktG
abhéngige Konzernunternehmen oder fiir ihre oder deren Rechnung
durch Dritte durchgefiihrt werden konnen.

Erwerb eigener Aktien

Neben dem Erwerb Uber die Borse soll es der Gesellschaft méglich
sein, eigene Aktien durch ein 6ffentliches, an die Aktionére der Gesell-
schaft zu richtendes Kaufangebot oder durch die 6ffentliche Aufforde-
rung zur Abgabe eines solchen Angebots zu erwerben. Dabei ist der
Gleichbehandlungsgrundsatz des § 53 a AktG zu beachten. Bei offent-
lichen Erwerbsangeboten konnen die Aktionére entscheiden, wie viele
Aktien und — bei Festlegung einer Preisspanne — zu welchem Preis sie
diese der Gesellschaft anbieten méchten. Ubersteigt die zum festge-
setzten Angebotspreis angebotene Anzahl die von der Gesellschaft
nachgefragte Anzahl an Aktien, soll es nach der vorgeschlagenen Er-
méchtigung aber mdglich sein, dass der Erwerb nach dem Verhdltnis
der angedienten Aktien (Andienungsquoten) erfolgt. Nur wenn im
Grundsatz ein Erwerb nach Andienungsquoten statt nach Beteiligungs-
quoten erfolgt, 1asst sich das Erwerbsverfahren in einem wirtschaftlich
verniinftigen Rahmen technisch abwickeln. Dartiber hinaus soll es
maglich sein, eine bevorrechtigte Annahme Kleinerer Stlickzahlen bis
zu maximal 50 Stiick je Aktiondr vorzusehen. Diese Mdglichkeit dient
zum einen dazu, kleine Restbestdnde und eine damit moglicherweise
einhergehende faktische Benachteiligung von Kleinaktiondren zu ver-
meiden. Sie dient zum anderen auch der Vereinfachung der techni-
schen Abwicklung des Erwerbsverfahrens. SchlieBlich soll in allen Fal-
len eine Rundung nach kaufménnischen Grundsétzen zur Vermeidung



rechnerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen werden konnen. Dies
dient ebenfalls der Erleichterung der technischen Abwicklung. Ein
hierin liegender Ausschluss eines etwaigen weitergehenden Andienungs-
rechts der Aktiondre wird fir sachlich gerechtfertigt sowie gegentiber
den Aktionéren flir angemessen erachtet. Das Kaufangebot bzw. die
Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots kann weitere Bedin-
gungen vorsehen.

Verwendung eigener Aktien

Die von der Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien konnen (iber die
Bdrse oder durch ein 6ffentliches Angebot an alle Aktionare wieder
verduBert werden. Auf diese Weise wird bei der WiederverauBerung
der Aktien dem Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktiondre genligt.
Soweit die Aktien durch ein Angebot an alle Aktiondre verduBert wer-
den, soll der Vorstand erméchtigt werden, das Bezugsrecht der Aktiondre
auf die eigenen Aktien flir Spitzenbetrage auszuschlieBen. Dieser sehr
begrenzte Ausschluss des Bezugsrechts macht die Durchflihrung der
Emission von neuen Aktien haufig erst mdglich und ist erforderlich, um
ein technisch durchfiihrbares Bezugsverhaltnis darstellen zu kénnen.
Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen
eigenen Aktien werden entweder durch Verkauf iber die Borse oder in
sonstiger Weise bestmdglich fiir die Gesellschaft verwertet. Der mdgli-
che Verwésserungseffekt ist aufgrund der Beschrénkung auf Spitzen-
betrdge gering und daher sachlich gerechtfertigt.

Dariiber hinaus kann die Gesellschaft nach der vorgeschlagenen Er-
méchtigung die erworbenen eigenen Aktien auch auBerhalb der Bérse
ohne ein an alle Aktiondre gerichtetes offentliches Angebot gegen Bar-
zahlung verduBern. Voraussetzung daftir ist, dass die Aktien zu einem
Preis verauBert werden, der den Borsenpreis von Aktien der Gesell-
schaft zum Zeitpunkt der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet.
Mit dieser Erméchtigung wird von der in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in ent-
sprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugelassenen
Méglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch ge-
macht. Der Bezugsrechtsausschluss dient dem Interesse der Gesell-
schaft an der Erzielung eines bestmdglichen Preises bei VerduBerung
der eigenen Aktien. Der durch eine marktnahe Preisfestsetzung erziel-
bare VerduBerungserlds flihrt in der Regel zu einem deutlich héheren



Mittelzufluss je verduBerter Aktie als im Falle einer Aktienplatzierung
mit Bezugsrecht, bei der es in der Regel zu nicht unwesentlichen Ab-
schldgen vom Bérsenpreis kommt. Dem Gedanken des Verwasse-
rungsschutzes der Aktiondre wird dadurch Rechnung getragen, dass
die Aktien nur zu einem Preis verduBert werden dtirfen, der den maB-
geblichen Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Die auf § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG gestlitzte Erméchtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss bei der VerduBerung eigener Aktien ist unter Einbeziehung
etwaiger anderer Erméchtigungen zur Ausgabe bzw. VerauBerung von
Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwen-
dung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auf insgesamt hochstens 10 %
des Grundkapitals der Gesellschaft beschrankt. MaBgeblich ist das
Grundkapital bei Wirksamwerden der Erméchtigung oder bei deren
Austibung, je nachdem welcher Wert geringer ist. Dem Gedanken des
Verwésserungsschutzes der Aktiondre wird dadurch Rechnung getra-
gen, dass die Aktien nur zu einem Preis verduBert werden drfen, der
den maBgeblichen Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Die
endgltige Festlegung des VerduBerungspreises fiir die eigenen Aktien
geschieht zeitnah vor der VerduBerung. Der Vorstand wird einen even-
tuellen Abschlag vom Borsenpreis nach den zum Zeitpunkt der Platzie-
rung vorherrschenden Marktbedingungen mdglichst niedrig bemessen.
Der Abschlag vom Borsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Er-
méchtigung soll nicht mehr als 5 % des aktuellen Borsenpreises be-
tragen. Aktiondre, die ihre relative Beteiligungsquote und ihren relati-
ven Stimmrechtsanteil erhalten mochten, haben die Moglichkeit, die
hierflir erforderliche Aktienzahl Uber die Borse zu erwerben.

Die Gesellschaft soll ferner die Mdglichkeit erhalten, eigene Aktien als
Gegenleistung an Dritte zu (ibertragen, soweit dies zu dem Zweck er-
folgt, Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unter-
nehmen oder sonstige Vermdgensgegenstande zu erwerben oder Unter-
nehmenszusammenschltisse durchzufiihren. Dabei soll das Bezugs-
recht der Aktionére ebenfalls ausgeschlossen sein. Der internationale
Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft verlangen nicht sel-
ten in derartigen Transaktionen die Gegenleistung in Form von Aktien.
Gerade bei den immer groBer werdenden Unternehmenseinheiten, die
bei derartigen Geschéften betroffen sind, kdnnen die Gegenleistungen
oft nicht in Geld erbracht werden, ohne die Liquiditdt der Gesellschaft



zu strapazieren oder den Grad der Verschuldung in nicht wiinschens-
wertem MaBe zu erhéhen. Die Moglichkeit, Aktien zu diesen Zwecken
zu gewahren, sieht zwar bereits das Genehmigte Kapital in § 4 Abs. 4
der Satzung vor. Es soll aber dariiber hinaus die Mdglichkeit bestehen,
zu diesen Zwecken Aktien der Gesellschaft zu gewéhren, ohne eine —
insbesondere wegen des Erfordernisses der Handelsregistereintragung
zeitaufwendigere und zudem mit hdheren administrativen Kosten ver-
bundene — Kapitalerhdhung durchfiihren zu miissen. Die vorgeschla-
gene Ermdchtigung soll der Gesellschaft den notwendigen Handlungs-
spielraum geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Unternehmens-
zusammenschluss oder zu Akquisitionen schnell und flexibel ausnut-
zen zu kdnnen. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts ware dies nicht
mdglich und die damit fiir die Gesellschaft verbundenen Vorteile wéren
nicht erreichbar. Wenn sich Mdglichkeiten zum Erwerb von Unterneh-
men, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder sonstigen Vermogens-
gegensténden konkretisieren, wird der Vorstand sorgféltig priifen, ob
er von der Erméchtigung zur Gewahrung eigener Aktien Gebrauch
machen soll. Er wird dies nur dann tun, wenn das Vorhaben im wohl-
verstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Bei der Festlegung der
Bewertungsrelationen wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interes-
sen der Aktiondre angemessen gewahrt bleiben. In der Regel wird er
sich bei der Bemessung des Werts der als Gegenleistung hingegebe-
nen Aktien am Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft orientieren. Eine
schematische Ankniipfung an einen Bérsenkurs ist indes nicht vorge-
sehen, inshesondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht
durch Schwankungen des Borsenkurses infrage zu stellen.

SchlieBlich enthélt der Beschlussvorschlag die Erméchtigung der Ge-
sellschaft, ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss eigene Aktien
einzuziehen. Die Erméchtigung erlaubt es der Gesellschaft, auf die je-
weilige Kapitalmarktsituation angemessen und flexibel zu reagieren.
Entsprechend § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG sieht die vorgeschlagene Er-
méchtigung vor, dass der Vorstand die Aktien auch ohne Kapitalherab-
setzung einziehen kann. Durch Einziehung der Aktien ohne Kapital-
herabsetzung erhoht sich der anteilige Betrag der iibrigen Stlickaktien
am Grundkapital der Gesellschaft. Durch eine Einziehung der eigenen
Aktien ohne Kapitalherabsetzung erhéht sich automatisch der rechne-
rische Anteil der (ibrigen Stiickaktien am Grundkapital der Gesell-



schaft. Der Vorstand wird daher insoweit ermdchtigt, die Satzung hin-
sichtlich der verdnderten Anzahl der Stiickaktien anzupassen.

Von der Erméchtigung, eigene Aktien auch auBerhalb der Borse ohne
ein an alle Aktiondre gerichtetes Gffentliches Angebot gegen Barzah-
lung zu verduBern, sowie von der Ermachtigung, eigene Aktien zu
Uibertragen, soweit dies zu dem Zweck erfolgt, Unternehmen, Unter-
nehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstige Ver-
mogensgegenstinde zu erwerben oder Unternehmenszusammen-
schliisse durchzufiihren, soll der Vorstand nur mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Gebrauch machen diirfen. Im Ubrigen soll der Aufsichts-
rat bestimmen kénnen, dass MaBnahmen des Vorstands aufgrund des
vorgeschlagenen Hauptversammiungsbeschlusses nur mit seiner Zu-
stimmung vorgenommen werden drfen.

Der Vorstand halt in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat den Aus-
schluss des Bezugsrechts in den genannten Féllen aus den aufgezeig-
ten Griinden unter Beriicksichtigung eines mdglichen Verwdsserungs-
effekts flr sachlich gerechtfertigt und gegentiber den Aktionéren fiir
angemessen. Der Vorstand wird die ndchste Hauptversammiung tber
die Ausnutzung der Erméchtigung unterrichten.





