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VS AKTIENGESELLSCHAFT

Bericht des Vorstandes zu Tagesordnungspunkt 6 gemanl 88§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4
Satz 2 Aktiengesetz

Dieser Bericht liegt vom Tag der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversammlung an
in den GeschaftsrAumen der Gesellschaft aus und wird auf Verlangen jedem Aktionar
unverzuglich und kostenlos Ubersandt. Der Bericht wird wie folgt bekannt gemacht:

GemalR § 4 Ziff. 4 der in der zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Einladung gtiltigen Fassung
der Satzung der Gesellschaft ist der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital bis zum 31.
Dezember 2008 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
Euro 1.998.579,55 EUR durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stammaktien gegen
Bareinlagen unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktiondre zu erhéhen. Das
genehmigte Kapital wurde urspriinglich auf der Hauptversammlung vom 28.04.2006 in Hhe von
Euro 12.000.000,00 beschlossen und am 23.05.2006 in das Handelsregister eingetragen.
Dieses urspriinglich bestehende genehmigte Kapital wurde bereits zum Teil im Rahmen des
Bdrsengangs der Gesellschaft im Juli 2006 ausgeulbt. Der Vorstand hat am 13.06.2006 im Zuge
des Bdrsengangs mit Zustimmung des Aufsichtsrates beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft um EUR 10.001.420,45 auf EUR 73.001.420,45 gegen Bareinlagen zu erhdhen.
Diese Kapitalerhohung wurde in voller Hohe durchgefihrt und am 03.07.2006 ins
Handelsregister eingetragen, so dass das genehmigte Kapital in Hohe von EUR 1.998.579,55
gemal § 4 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft in der zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der
Einladung gtiltigen Fassung das nunmehr noch verbleibende genehmigte Kapital (genehmigtes
Kapital 2006) darstellt.

Um dem Vorstand der Gesellschaft auch in zeitlicher Hinsicht die volle Flexibilitat zur Nutzung
der Erméachtigungsgrundlage einzuraumen, soll die Erméchtigung zur Kapitalerhéhung in 8 4
Ziffer 4 der Satzung aufgehoben und durch eine neue Erméachtigung mit einer Laufzeit bis zum
25. Juni 2013 ersetzt werden, welches die Verwaltung der Gesellschaft erméchtigt, das
Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 25. Juni 2013 ganz oder teilweise,
einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt Euro 2.000.000,00 durch Ausgabe neuer, auf den
Inhaber lautender Stammaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (genehmigtes
Kapital 2008). Hierdurch bleibt der Vorstand in der Lage, auch tber den 31.12.2008 hinaus die
Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft den geschéftlichen und rechtlichen Erfordernissen
anzupassen und kurzfristig auf auftretende Finanzierungserfordernisse im Zusammenhang mit
der Umsetzung von strategischen Entscheidungen zu reagieren.

Die Aktien, die aufgrund der unter Tagesordnungspunkt 6 zu beschlieBenden Ermachtigung
ausgegeben werden konnen, sollen den Aktiondren grundsatzlich zum Bezug angeboten
werden. Bei dem zur Beschlussfassung vorgeschlagenen genehmigten Kapital ist jedoch mit
Zustimmung des Aufsichtsrats ein Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare maéglich:

- Der Vorstand soll im Rahmen des Genehmigten Kapitals erméchtigt werden, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen
zur Gewahrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen auszuschlieen. Hierdurch soll der Vorstand in die
Lage versetzt werden, ohne Beanspruchung der Kapitalmérkte Unternehmen,
Unternehmensteile oder Beteiligungen an anderen Unternehmen von Dritten gegen Ausgabe
von Aktien zu erwerben, wodurch der Handlungsspielraum des Vorstands im internationalen
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Wettbewerb deutlich erh6ht wird, da insbesondere bei Unternehmenszusammenschliissen
oder dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen die zu
erbringende Gegenleistung zunehmend in Form von Aktien des Erwerbers erbracht wird.
Gerade bei den immer grél3er werdenden Unternehmenseinheiten, die bei derartigen
Geschaften betroffen sind, kdnnen die Gegenleistungen oft nicht in Geld erbracht werden,
ohne die Liquiditat der Gesellschaft zu strapazieren oder den Grad der Verschuldung in nicht
winschenswertem Mal3e zu erh6hen. Es kommt bei einem Bezugsrechtsausschluss zwar zu
einer Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils der
vorhandenen Aktionare. Bei EinrAumung eines Bezugsrechts wére aber der Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen gegen Gewahrung
von Aktien nicht moglich und die damit fir die Gesellschaft und die Aktionare verbundenen
Vorteile waren nicht erreichbar. Wenn sich Mdéglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen konkretisieren, wird der Vorstand sorgfaltig prifen,
ob er von dem Genehmigten Kapital zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen gegen Ausgabe neuer Aktien
Gebrauch machen soll. Er wird dies nur dann tun, wenn der Unternehmens- oder
Beteiligungserwerb gegen Gewdahrung von Aktien im wohlverstandenen Interesse der
Gesellschaft liegt. Der Vorstand wird in jedem Fall sorgféltig prtfen, ob der Einsatz des
genehmigten Kapitals notwendig ist und ob der Wert der neuen Aktien in angemessenem
Verhaltnis zum Wert des zu erwerbenden Unternehmens oder der zu erwerbenden
Unternehmensbeteiligung steht. Der Ausgabebetrag fir die neuen Aktien wird dabei vom
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Berlcksichtigung der Interessen der
Gesellschaft und deren Aktionaren festgelegt werden.

Zudem soll das Bezugsrecht beim genehmigten Kapital ausgeschlossen werden kénnen,
wenn die Volumenvorgaben und die (Obrigen  Anforderungen fiir einen
Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erflillt sind. Die Verwaltung wird im
Falle der Ausnutzung dieser Mdoglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts bei der
Erhéhung des Grundkapitals einen etwaigen Abschlag des Ausgabepreises gegenlber dem
Borsenpreis moglichst gering halten und auf voraussichtlich hdchstens 3 %, jedenfalls aber
auf hochstens 5 % beschranken. Diese Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses soll die
Verwaltung in die Lage versetzen, kurzfristig glnstige Bérsensituationen auszunutzen und
dabei durch die marktnahe Preisfestsetzung einen maoglichst hohen Ausgabebetrag und
damit eine groRtmogliche Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Eine derartige
Kapitalerhéhung fiihrt wegen der schnelleren Handlungsmaéglichkeit grundsatzlich zu einem
hoheren Mittelzufluss als eine vergleichbare Kapitalerh6hung mit Bezugsrecht der Aktionare.
Sie liegt somit im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und der Aktiondre. Es kommt
zwar dadurch zu einer Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des relativen
Stimmrechtsanteils der vorhandenen Aktionare. Aktionare, die ihre relative
Beteiligungsquote und ihren relativen Stimmrechtsanteil erhalten méchten, haben indessen
die Mdoglichkeit, die hierfur erforderliche Aktienzahl Uber die Borse zu erwerben.

Diese Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss ist auf einen Anteil von hochstens 10 % des
Grundkapitals beschrénkt. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die wahrend der
Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund anderer Ermachtigungen in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung von 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss
veraufRert oder ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind. Diese Anrechnungen erfolgen
im Interesse der Aktionare an einer méglichst geringen Verwasserung ihrer Beteiligung.

Falls der Vorstand von den vorgenannten Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss
keinen Gebrauch macht, soll der Vorstand auch im Rahmen des genehmigten Kapitals
ermachtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare fir
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Spitzenbetrage auszuschliel3en, die aufgrund der Festlegung des
Kapitalerhbhungsverhéltnisses entstehen. Dieser sehr begrenzte Ausschluss des
Bezugsrechts macht die Durchfiihrung der Emission von neuen Aktien haufig erst mdglich
und ist erforderlich, um ein technisch durchfiihrbares Bezugsverhéltnis darstellen zu kénnen.
Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen Aktien werden
entweder durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fir die
Gesellschaft verwertet. Der mdgliche Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung
auf Spitzenbetrage gering und daher sachlich gerechtfertigt.
Die vorgeschlagene Laufzeit des genehmigten Kapitals 2008 bis zum 25. Juni 2013 entspricht
dem gesetzlich zulassigen Rahmen. Im Falle der konkreten Ausnutzung der vorgeschlagenen
Ermachtigung wird der Vorstand der auf die Ausnutzung folgenden ordentlichen
Hauptversammlung dariiber berichten.

Schrobenhausen, im Mai 2008
BAUER Aktiengesellschaft

Der Vorstand



